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1 PARTE

INFORMACION GENERAL.:

El Emisor es una sociedad anonima organizada y en existencia de conformidad con las leyes de la
Republica de Panama segln consta en la Escritura Publica No. 11619 del 22 de Octubre de 1985 de la
Notaria Quinta del Circuito de Panama.

El Emisor cumple con todas las disposiciones legales contempladas en la Ley No. 42 de 23 de julio de
2001 que reglamenta las operaciones de las empresas financieras.

El negocio principal del emisor estd compuesto de préstamos personales a los colaboradores de la
empresa privada y publica, préstamos de auto, hipotecarios y a jubilados. Adicionalmente el Emisor
cuenta con una licencia para Leasing y Factoring.

HECHOS O CAMBIOS DE IMPORTANCIA DEL TRIMESTRE:
El tinico hecho relevante que el Emisor tiene para reportar en ésle trimestre fue la apertura de la quinta
sucursal en La Chorrera.

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al 31 de diciembre del 2014, la empresa reporlaba en su Estado de Financieros Trimestrales,
aclivos corrientes por el orden de US$5.667MM, principaimente constituidos por préstamos netos
por US$4.649 MM. El total de pasivos corrientes a esa fecha se reportd por el orden de
US$2.713MM, siendo el capital neto de trabajo de US$2.954MM.

Al 31 de diciembre de 2013, la empresa reportaba en sus Estados Financieros Auditados, activos
corrientes por el orden de US$4.885MM, principalmente constituidos por préstamos netos por el
orden de US$3.977MM. El total de pasivos corrientes fue de US$2.753MM, por lo que el capital
neto de trabajo fue de US$2.132MM.

B. Recursos de Capital

El Emisor cuenta con facilidades financieras otorgadas principalmente por Balboa Bank and
Trust, eslas facilidades incluyen sobregiro bancario y linea de créditos, por un monto de
US$1.693MM. Adicionalmente a estos recursos El Emisor, tiene un capital social de US$0.6MM,
con un deficit acumulado de US$0.374MM y hasta el momento no ha pagado dividendos.

C. Resultados de las Operaciones

Al 31 de marzo del 2014, en sus Estados Financieros Trimestrales, la empresa reportd en su
Estado de Resultados ingresos por intereses sobre préstamos por el orden de US$203.357 e
ingresos por comisiones sobre préstamos de US$62.098, de igual forma, ofros ingresos por
US$57.397. El total de ingresos al 31 de marzo del 2014 fue de US$322.852 vy los gastos de
operaciones fueron por US$312.585 por lo que la utilidad neta se ubico en US$ 10.267

Al 31 de diciembre de 2013, en sus Estados Financieros Auditados, la empresa reporté en su
Estado de Resultados ingresos por intereses y comisiones por el orden de US$783.894 y otros
ingresos por la suma de US$122.606. El total de ingresos fue de US$1.077.634 y los gastos de
operaciones se ubicaron en US$1.058.684. La utilidad neta se ubicd en US$18.950.

D. Analisis de perspectivas

En el segundo trimesire del afio 2014 esperamos cumplir las metas fijadas en materia de
créditos nuevos en las 5 sucursales y asi continuar con el incremento en |a cartera de préstamos
y para ello el Depto. De Mercadeo ha definido las estrategias publicitarias y ha elaborado un plan
de accién que consiste en visitas a las empresas privadas y ptblicas.




It PARTE
RESUMEN FINANCIERO

A. Presentacidn aplicable a emisores del sector financiero:

Estado de Situacién Financiera 31 de marzo 31 de diciembre | 30 de septiembre 30 de junio
2014 2013 2013 2013
Ingresos por intereses 315,454 1,047,028 772,871 491,667
Gastos por intereses 47,669 156,365 100,932 59,833
Gastos de operacidn 253,623 864,525 625,574 405,898
Utilidad o Pérdida 14,162 26,138 46,365 25,936
Acciones emitidas y en circulacién 600,000 600,000 600,000 600,000
Utilidad o Pérdida por Accién 0.02 0.04 0.08 0.04
Balance General 31 de marzo 31 de diciembre | 30 de septiembre 30 de junio
2014 2013 2013 2013

Préstamos 4,649,032 3,876,716 3,842,250 3,682,687
Activos Totales 6,027,855 5,159,652 4,876,670 4,732,569
Deuda Total 5,801,570 4,943,834 4,633,237 4,503,565
Capital Pagado 600,000 600,000 600,000 600,000
Operacién y reservas {373,715) {383,982) (356,567) (376,996)
Patrimonio Total 226,285 216,018 243,433 223,004
RAZONES FINANCIERAS

Dividendo/Accién Comin 0 0 0 0
Deuda Total+ Depositos/Patrimonio 25.64% 22.89% 19.03% 20.2%
Préstamos / Activos Totales 77.13% 77.07% 78.79% 77.82%
Gastos de operacion / Ingresos Totales 80.40% 87.53% 80.94% 82.56%
Morosidad / Cartera Total 4.87% 5.00% 5.59% 5.31%
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lll. PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Se adjunta al presente informe, el Estado Financlero Compilado al 31 de marzo del 2014, de Financiera
Familiar, S. A.

IV. PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Se adjunta al presente Documento

V. PARTE
DIVULGACION
Sera divulgado el 30 de junio del 2014, a través de nuestra pagina web www.financierafamiliar.com.

Vi

Richard Kilborn
Representante Legal
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Fergunson y Asociados Avenida Ricardo J, Alfirg

idificia Century Tower,

. PR . Pigo 2, Oficina 201
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Fux: 396-70613

Panumi, Panaima

INFORME DE COMPILACION DE AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiores
Accionista y Junta Directiva
Financiera Familiar, S.A,

Heinos compilado los estados financieros que s¢ acompaitan de Financiera Familiar, S.A., que
comprenden el balance de situacion financiera al 3| de marzo de 2014 y ¢l estado de resultado
eslado de cambio en el patrimonio y flujos de efectivo por el periodo transcurrido a esa fecha,
asf como un resumen de las principales politicas contables aplicadas y otras notas explicativas,
de acuerdo con las Normas Internacionales de servicios relacionddos 4410 “trabajos para
compilacion financiera”.

Una compilacion consiste principalnmeite de preguntas al persondl del negocio y de
procedimientos analiticos aplicados a la informacidn financiera, Es substancialmente menor en
alcance que un examett de acurdo ‘con las normas de auditoria generalmente acepladas cuyo
objetivo es el de expresar una opinion sobre los estados financieros bésicos tomados en
conjunto, por consiguienie, no expresanios una oplmén

Basados en nuestra compilacién nosotros no tenemos conocimiento de ninguna medificacion
matertal que debleta efectuarse en los estados financieros quie se acompafiain para que ellos
estuvieran én conformidad con lus Normas [nternacionales de Iinformacién Financiera.

Nuestra compilacién también incluye las notas de las cifras nids rélevarites, para un mejor
andlisis y entendimiento de los estados financieros al 31 de marzo de 2014,

26 de mayo fle 2014
Panamd, Repliblicd de Panam4
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Financiera Familiar, S.A.

Balance General
31 de marzo de 2014

Aclivos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Préstamos _
Menos: Reserva para pérdidas en préstatios

Préstamos, neto

Otros aclivos
Gastos ¢ impuestos pagados por anticipado

Tntereses acuniulados por cobrar
Valores disponibles par la venta

Ofros
Total de activo§corrientes

Propiedad, Mobiliario y Equipe
Tolal de netivos

Pasivos y patrimonio de los nedionistas
Pasivos
Pasivos a corto plazo
Sobregiro Bancario y Linga de Crédito
Cuemtas por pagar proveedores
Otros pasivos
Total de pasivos a corlor Plazo
Pasivos & largo plazo
Prima de auitigliedad por pagar
Bonos por pagar-
Prestamos por pagar
Cuenta por pagar accionista
Total de pasivo a largoe plazo

TFolal de pasivos

Patrimonio de los acclonisias
Acciones conwnés

Déficit acumulado
‘I'otal de patrimonio de los accionistas

10tA1 ¢ PasIvos ¥ patrimonio de 10s aceIonisias

Notas

10

13
12

Marzo-2014 2013
775,770 754,854
4,779,032 4,076,716
(130,000 (100,000)
4,649,032 3,976,716
51,608 36,372
12,987 5,589
98,566 .
78,974 111,265
5,666,937 4,884.836
360,918 274,816
6,027,855 5,159,652
2,127,325 2,336,410
71,103 6,949
514,111 409,288
2,712,539 2,752,647
13,654 12,689
1,014,000 256,000
91,680 93,282
1,969,697 1,829,016
3,089,03) 2,190,987
5,801,570 4,043,634
600,000 600,000
(373,715) (383,982)
226,285 216,018
6,027,855 5,159,652

Las notas en las paginas 7 n 22 son parte integral de estos estados financieros.

-
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Financiera Familiar, S.A.

Estado de Resultados
Por el periodo transcurrido al 31 de marzo de 2014

Notas  Mnrzo-2014 2013
Intereses sobre p‘résmmus BY. 203,356 B/ 783,894
Comisiones sobre préstanios 62,098 171,134
Ingresos por seguros 50,000 92,000
Tota) de lngrigos 315,454 1,047,028
(lastos de intereses y comisiones 47,669 156,365
Ingrésos netds de inteteses, comisionds y scguros 267,785 890,663
Menios: provision para posibles préstamos incobrables 30,000 70,000
Otros Ingresos 7397 30,606
Tola! de ingresus aperacionates, neto 245,183 851,269
Gnostos g‘enemles:y administrativos 16 231,021 825,131
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 14,162 26,138
Iiiipuesto Subre ln Renta 17 (3.595) (7,168)
Lhilidad del periodo B/ 10,267 Bl 18,950

Las notas en las paginas 7 a 22 son parte integral de ¢stos estados financieros.
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Financiera Familiar, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio del Accionista
Por el periodo transcurrido al 31 de marzo de 2014

Acciones Déficit
coniunes acumuiado Tolal
Saldo al 31 deé diciembre de 2012 600,000 (402,932) 128,271
Utilidad neta . 18,950 18,930
Saldo al 31 de diciembre de 2013 600,000 (383,982) 216,018
Uilidad del ejercicio - 10.267 10,267
Saldoal 31 de marzo de 2014 600,000 (373,715) 226,285

Las notas en las péginas 7 a 22 son parte integral de estos estados financieros.
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Financiera Familiar, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo transcurrido al 31 de marzo de 2014

Notas
Flujos de eféctivo por ias actividades de operacién:
Utilidad neta
Ajustes por;
Depreciacion y amortizacion 0

Utilidadtilidades por revaluacién

Provision para pérdidas en préstamos

-Ganancia neta eit venita de Edificio ¥ mejoras
Cambios nelos en aclivos y pasivos de operacion:

Préstamos por cobrar

Olras cuentas por cobrar

Intereses acumulados por cobrar

Gastos e Impuestos pagados por anticipado

Otros activos

‘Cuentas por pagar proveedares

Prima de antigiedad

Otios pasivos

Efectivo neto ulilizado en las actividades de operacién
Fiujos de efective por Ias actividades de inversion:
Adquisicion de mobiliario y equipo 10

Adquisicién de acciones

Efectivo neto utilizado en las aclividades de. inversion

Flujos de efectivo por Ins aclividades de finnnciamicnto;
Sobregiro bancario y Linea de Crédito
Bonos por pagar
-Préstamos por pagar
Cuentas por pagar accionisla

Efectivo neto proveniente de las actlvidades de financiamiento
{Disminucion) aumento rieto en €l efecliva
Clectivo al inicio del ano

Efeclivo al firial del perfodo

mar-14 2013
B/, 10,267 B/, 18,950
4,214 16,857
10,000 70,000
(700,819) (1,332,346)
(7,398) -
(15,237 (26,433)
34,761 (28,752)
64,031 (5,300)
965 5,624
104,977 102,718
(474,219} (1,178,682)
(92,785) (254,474)
(98,566} -
(191,351) (254,474)
(211,675) 998,619
758,000 256,000
(1,602) 93,282
141,743 {(73.174)
(86,466 1,274,727
20,876 (158.429)
754,804 913,323
775,770 754,894

Las notas en las pdpinas 7 g 22 son parle integral de estos estados financieros.

-B-
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Financiera Famijliar, S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2014

2,

Informacion gencral.

Financiera Familiar, S.A. (la Empresa) es una sociedad andnima y estd constituida en la
Repiiblica de Panamé con licencia para operar como financiera confonme a la Ley N° 42 del
23 de julio de 2001. Su principal fuente de negocio lo constituyen los préstamos personales
otorgados, principalmente, a Empresa Privada, pequeiia empresa, hipoteca de terreno y casas,
y jubilados. .

Las oficinas principales de la Empresa estan localizadas en Bella Vista calle 42 lacal 339,
Corregimiento de Bella Vista,

Los estados financieros compilados han sido aulorizades para su emision por los
Accionistas y Junia Directiva de la Empresa ¢l 26 de mayo de 2014,

Politicas de contabilidad mas significativas.

Las principales polfticas de contabilidad utilizadas en la elaboracién de los estados
financieros han sido los siguientes:

2.1 -Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internaciondles de Informacion Financiera.

2.2 Base ile presentacion

Los estados financieros son preparados bajo el costo historico.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Empresa son medidas
utilizando la moneda del ambiente econdmico primario en el cual la entidad opera
(moncda funcional). Los estados financieros estan presentados en Balboas, la moneda
funcional y de presentacion de Empresa.

2.4 Activos financleros

Préstamos

Los présiamos son aclivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
Gue no cotizan en un mercado activo, salva: (a) aquellos que la entidad intente vender
inmediatamente o a corto plazo, los cuales son clasificados como negociables, y
aqueilos que la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor razonable con

-
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Financiera Familiar, S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2014

2.5

cambios en resultados; (b) aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial
designa como disponible para la venla; o (¢) aquellos para el cual el tenedor ho
recupera subslancialmente toda su inversidn inicial, a menos que sea debido a
deterioro del crédito.

Los préstamos son reconccidos al costo amortizado usando el inétodo de inlerés
efectivo menos cualquier deterioro, ‘con ingresos reconocidos en una base de tasa

efectiva.

Baja de activoes financieros,

La Empresa da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractugles a
recibir flujos de efectivo han expirado; o cuando la enipresa ha transferido los activos
financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a propiedad del
active a otra éntidad. Si la Einpiesa no transfiere ni retieiie sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad y ¢ontinia con el coritrol del activo transferido, Ja
Empresa reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los
montos que pudiera tener que pagar. Si la Empresa retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, 1a Empresa
coniintia reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizadoe
por el importe recibido.

Pasivos financieros e instrumentos de patrintonlo emltidos por ta Empresa
Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financicros con cambios en
resultados y otros pasivos financieros.

Baja en cuientas de pasives financieros

La Empresa da de baja los pasivos {inancieros cuando, y solamenté cuando, las
obligaciones de la Empresa se liquidan, cancelan v expiran.

Instripnentos de patrinionio

Un instrumento de patrimonio es cualguier contrato que evidencie un interés residual
en los aclivos de una entitlad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitido por la Empresa se registran por el importe recibido, netos de
los costos directos de emision.




Financiera Familiar, S.A.

Notas a los Estados Financieros
_31 de marzo de 2014

2.6

2.7

208

Ingreso y gasto por intereses

El ingreso y ¢l gasto por intereses son reconocidos en el estado de resullados bajo el
método de interés agrepado para todos los instrumentos financieros que generan
intereses.

El método -de tasa de interés efectiva es el método utilizado para caleular el costo
amortizado dé un aclivo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por
intereses sobre un perlodo de tiempo.

La tasa de interés efectiva es la tasa que exactimente descuenita los flujos de efectivo
estimados a través de la vida estimada de un insttumento financiero, 0 cuando sca
apropiado en un perfodo més corto, a su valor neto en libros, Al calcular Ja tasa de
interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerdndo los términos
contractuales del ibstrimento financiero; sin embargo, no ¢onsidera las pérdidas
futuras por créditos.

Una vez que un aclivo financiero ha sido ajustado como resullado de una pérdida por
deterioro, ¢l ingreso por interés se réconoce ulilizando la tasa de interés utilizada para
descontar los flujos de efectivo futuros para propositos de determinar la pérdida por
deterioro.

Ingreso por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corlo plazo se reconocen como
ingreso al momento de su cobro por ser transaceiones de corla duracion, El ingreso
reconocido al momerito dé su cobro no es significativamente diferente del reconocido
bajo ¢l método de tasa dé interés agregado. Las comisiones sobre préstamos a
mediano y largo plazo, neto de algunos costos direclos de otorgar los mismos, son
diferidas y amortizadas durante la vida de las mismas.

Deterioro de los activos finaucieros
Préstamos

La Empresa evaliia en cada [echa de balance si existen evidencias objetivas de que un
activo financiero o grupo de activos financieros estén en delerioro.  Un activo
financiero o un gripo de activos financieros estan deteriorados y se incurre en una
pérdida por deterioro solo si existen evidencias de deterioro como resultado de uno o
mds eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un "evento
de pérdida") y que la pérdida del evento (o cventos) tiene un impacto sobre los futuros
flujos de caja estimados del aclivo financiere o prupo firanciero que se pueden
estimar con fiabilidad.




Financiera Familiar, S.A,

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2014

2.9

La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros estd
deteriorado incluye informacion observable sobre los siguientes eventos de pérdidas:

Dificuliad financiera significativa del emisor o deudor;
Ui incumplimiento del contralo, tal conio la morosidad en pagos de intéreses o
principal; _ _ |

e Por razones econémicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del
prestatario, se otorpa al preslatario una concesidén que no se hubiese considerado
de oira manera;

¢ Es probable que el prestalario entrard en quiebra u otra reofganizacion financiera!

o La desaparicion de un mercado uclivo para el activo financiero debido a
dificultades financieras; o

» Informacién observable que indique que existe una disminucion medible en los
flujos futuros estimados de efectivo de un grupo de activos financieros desde ¢l
reconocimiento inicial de tales aclivos, aunque la disminucién no pueda adin ser
identificada con los activos financieros individualés en el grupo.

La Empresa primero evalla si la evidencia objetiva del deterioro existe
individualmente para los activos financieros qué son individuahinente significativos, e
individualmente 6 colectivamente para .activos financieros que no son
individualmente significativos. 8i la Empresa determina que no existen pruebas
objetivas de la exislencia de un deterioro del activo financiero evaluado
individualmente, ya sed significativo o no, se incluye el activo en un grupo de activos
financieros con similares caracleristicas e rigsgo de crédito y se evaltan
colectivamente por el deterioro,

Cuando wn préstamo es incobrable, se cancela contra la provisién para préstamos.
Esos préstamos se cancelan despuds de que todos tos procedirhientos necesarios han
sido completados y el imporie de la pérdida ha sido determinado. Posteriormente, las
recuperaciones de los monles previamente dados de baja se acreditan a la reserva.

Si ei un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién puede ser objetivamente relacionada a un evento ocurrido después de
que el deterioro fue reconocido, la pérdida por deterioro reconocida previamente ¢s
reversada ajustande Ju ciienta de reserva. El monto de la reversion es reconocido en el
estado de resultados.

Equipo, mobiliario y niejoras a la propiedad arrendaida

El equipo, mobiliario y mejoras a la propiedad arrendada adquirida para el uso en la
produceién o el suministro de bienes o servicios, o con fines administrativos, se
presentan en el balance general al costo de-adquisicién o costo de produccién menos
su depreciacidn y amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

-10-




Financiera Familiar, S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2014

2.10

2.11

Los gastos periddicos de mantenimienlo; conservacion y reparacion se imputan d
resultados, siguiéndo el principio de devengado, coimo costo ‘del periado en que se
incurren,

La depreciacién y amortizacién son cargadas para ser disminuidas del costo o
valuacion de activos, diferentes de terreno y construcciones en proceso, sobre la vida
de servicio estimada de los bienes relacionados y cn base al método de linea recta,
utilizatido las siguientes 1asas de depreciacion;

_ Poicentaje anual Vida til
Mejoras a la propiedad 20% 5 afios
Eaquipo Rodante 33% 3 afios
Equipo Computo 33% 3 afios
Equipo de Oficina 33% 3 afios

l.a ganancia o pérdida que se génera de la disposicion o retiro de un activo es
deterniinada como la diferencia entre el ingreso producto de la venta y el valor en
fibros del activo y es reconocida en el estado de resuliados.

Financiamietiios

Los financiamieiitos sont reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los
costos de transaccion incurridos. Posteriormente, los financiamientos son indjcados a
su costo amortizado; cualquier diferencia cntre ¢l producto neto de los coslos de
transaccion y el valor de redencion es reconocida en el estado de resultados durante el
periodo del financiamiento, utilizando el método de interés efectivo.

Beneficios a empléados

La legislacion Jaboral panameiia, requiere que los empleadores constituyan un Fondo
de Cesantfa para garantizar el pago a los trabajadores de la prinia de antigiiedad y Ia
indemnizacién a gue pudiesen tener derecho en el supuesto de que la relacién Jaboral
concluya por despido inj ustificado o renuncia. Para el establecimiento del fondo se
debe cotizar (rimestralmente la porcién relativa a la prima de antigliedad del
trabajador en base al 1,92% de los salarios pagados en la Reptiblica de Panamd y el
5% de la cuota parte mensual de la indemnizacién. Las cotizaciones trimestrales
deben ser depositadas en un lidelcomiso. Dichos aportes se feconocen como un gasto
en los resultados de operaciones. El Fondo de Cesanifa es mantenido en un
fideicomiso privado y adminisirado por una entidad independiente de la Empresa.
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Notas a los Estados Financieros
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212 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renla del afio comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido. El impuesto sobre la renta ¢s reconocido en los resultados de
operaciones del aflo corriente. El impuesto sobre la renta cortiente se refiere al
impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del ailo, utilizando la tasa
vigente a 1a fecha del balance genéral.

El impuesto diferido es calculado con base al mélodo de pasive, considerando Jas
diferencias temporales ertre los valores segin libros de los activos y pasivos
informados para propositos financieros, y los montos utilizados para propositos
fiscales. El monto de impuesto diferido esta basado en la forma de realizacién de los
activos y pasivos, utilizando la tasa de impuesto scobre la renta vigente a la fecha del
balance gencral.

Administracién de riesgos de instrumentos financicros:

Un instramento {inanciero es cualquier ¢ontrato que origina un aclivo ¢n una entidad y un
pasivo financiero de instrumento de capital en otra entidad. Las aclividades de la Empresa
se relacionan principalmente con el uso de instrumentos fibancievos y, conio tal, el balance

de situacion se compone principalmente de instrumentos financieros.

Factores de ricsgos financieros

Las actividades de la Empresa lo exponen a una variedad de riesgos financieros fales como:
riesgo de mercado, riesgo de ciédito y riesgo de liquidez. El programa global de
admiinistracién de riesgos de la Empresa se enfoca en Jo impredecible de los mercados
financieros y busca minimizar los posibles efectos adversos en su gestion financiera.

La administracion de riesgos es realizada por la Administracién siguiendo las politicas
aprobadas por la Junta Directiva.

a. Riesgo de crédito - Es el riesgo de que el deudor o emisor de un aclivo financiero
propiedad de ia Empresa no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que
‘debia hacerle a la Empresa de conformidad con los términos y condiciones paclados al
momento en que se adquirié u origing el activo financiero respectivo,

Para mitigar €l riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen
lfmites por deudor. Adicionglmente, el Comité de Crédito evalian y aprueban
previamente cada compromiso que involucre un riesgo de ¢rédito para la Empresa y
monilorea periédicamente la condicién financiera de los deudores.

-12-
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G

A la fecha del balance géneral ho existen concentraciones significativas de crédito en
las cuentas por cobrar clientes, En cuanto al efectivo en bancos, los foridos estan
depositados en instituciones de prestigio nacional e internacional, lo cual da una
seguridad intrinseca de su recuperacion.

Riesgo de mercado - Is el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Empresa
se reduzca por causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio
monetaric, en los precios accionarios y otras variables financiéras, asi como la reaccion
de los participantes de los mercados a evenlos politicos y econdniicos,

La Empresa no ha tenido transacciones. significativas que la expongan al tiesgo de
mercado durante el perlodo. Tampoco cuenta con instrunentos financiefos o valores de
capital que Id expongan al riésgo de meércado, ni nidntieiie activos importantes que

peneren ingresos por intereses, por lo tanto, sus flujos de caja operativos son

independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado.

Riesgo de liquidez p financiamiento ~ Consiste en el riesgo de que la Empresa no
pueda cuniplir con todas sus obligaciones por causa, entte otros, el ‘deterioro de la
calidad de la cartera de cuentas por cobrar, la excesiva concetilracion de pasivos, la falta
de liquidez de los activos, o el financiamienlo de activos a largo plazo con pasivos a
¢orto plazo.

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo
para afrontar las obligaciones futuras e inversiones proyectadas. Estos fondos
provicnen de los aportes realizados por los accionislas.

Administraciéon del ricsgo de eapital

Los objetivos principales de la Empresa al administrar el capital son mantener su capacidad
de continuar como un negocio en marcha para generar rétornos a los accionistas, asi como
mantener una estructura de capital éplima que reduzca los costos de obtencion de capital.
Para mantener una estructura de capital 6plima, se toman en consideracion factores tales
como: monto de dividendos a pagar, retorno de capital a los accionislas o einision de
acciones.

4, Vialor razonable de los instrumentos financicros

La administracion de la Empresa ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el valor
razonable de cada categorfa de instrumeitlo financicro en el balance de situacion:

Depésitos a.la vista - Para es1os instrumentos financieros, el valor en libros se aproxima
a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

13-
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s Préstamos - El valor razonable estimado para los préstamos representa la cartidad
descontada de flujos deé efectivo futuros eslimados a recibir. Los flujos de efectivos

previstos se descuentan a las tasas actuales de mercado para determinar su valor

razonable.

v Financigmientos recibidos - El valor en libros de los financiamientos recibides con
vencimiento de un afio 0 menos, se aproxima a su valor razonable dada su naturaleza de
corto plazo. Para obligaciones con vencimiento mayor a un afio, se utiliza los flujos de
efeclivo descontados a una tasa de interés actual de mercado para determinar su valor
razonable,

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
criticos de juicio y por lo 1anto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los
supuestos o criterios pueden aféctar en forma significativa las estimaciones.

Estimaciones ile contabilidad y juicios criticos

La Empresa efectia estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos
y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados v estdn basados en la experiencia historica y otros -factores, incluyendo
expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias.

(@) Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - La Empresa revisa su cartera
de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en una base triméstral, En la
détérminacidn de una pérdida por deterioro debe ser registrada en ¢! estado de resultados.
La Empresa efectia juicios al determinar si una pérdida por deferioro debe ser registrada en
el estado de resultados, y toma decisiones en cuanto a si existe una informacién observable
que indique que ha habido un cambio adverso en la ¢ondicién de pago de los piestatarios en
un grupo, o condiciones econdmicas nacionales o locales que correlacione con
incumplimientos en activos. La Administracion usa estimaciones basadas en la experiencia
de pérdida histérica por aclivos con caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva
de deterioro similares a aquellos en la cartera cuando se programa sus fujos futuros de
efectivo. La metodologia y supuestos usados para estimar el monto y el tiempo de los
flujos de efectivos futuros son revisados regularmente para reducir cualquier diferencia
enire los estimados de pérdida y la experiencia aciual de pérdida.
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6. Efective y equivilente de efectivo.

El efectivo y equivalente de efectivo se detalla a conmtinuacion para proposifo de
conciliacién con ¢l estado de flujo de efectivo:

mar-14 2013

Electivo y Equivalente de Efectivo.

Caja menudn 5,950 850
Depésitos a la Vista:

Banistiio, S.A. 13,909 631

Banesco 3,979 1,434

Muitibank 1,932 1,979

Tolal de Efectivo 25,770 4,894

Equivalente de Efectivo:

Balboa Bark 750,000 750,000
Total de Equivalente de Efeclivo 750,000 750,000
Total 715,770 754,894

Al 31 de marzo de 2014 el depésito a plazo devenga una tasa de interés promiedio de 4%
anual, con fecha de vencimiento el 27 de octubre de 2014,
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7. Préstamos por ¢obrar.

El detalle de los préstamos por cobrar se presenta a conlinuacion:

mar-14 2013

Detalle de préstamos:

Personales 3,170,123 2,975,301

Hipotecas 2,008,188 1,541,738

Autos 1,260,190 1,063,465
Sub total 6,438,501 5,580,504
Menos:

Inlereses descontados no ganados 1,575,762 1,401,702

Seguros de vida por pagar 83,707 102,086

Reserva para pérdidas en préstamos _ 130,000 100,000

Total dé préstamos, neto 4,649,032 3,976,716

Al 31 de marzo de 2014, las tasas de interés nominal de los préstamos oscilaban entre 15% y
18% y una tasa efectiva promedio de 30% 4 35%.

Detalle de los saldos morosos se presentan a continuacién:

mar-14 2013
Vencidas:
Corrignte 6,248,346 5,302,808
30 dias 76,648 44,681
60 dias 44,455 35,871
90 dfas 199,052 197,144
Total 6,568,501 5,580,504
Menos: Reserva para pérdidas en préstamos 130,000 100,000
Total Neto 6,438,501 5,480,504

La Financiera considera como saldos morosos aquellos con atraso de 90 dias o més en sus
Ppagos a capital e intereses.

La administracién de la Fihanciera considera adecuado ¢! saldo de I reserva para pérdidas en
préstamos, con base en su evaluacion de la cartera de préstamos, incluyendo las garantias.

-16-
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Notas a los Estados Financieros
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8.  Valores disponibles para la venta.

Al 31 de marzo de 2014 la compailia mantenia una inversion en acciones del Grupo APC,
S.A., la inversién por la compra de 16,251 acciones Clase “B” y 180,266 Clase “C” por un
valor de B/. 98,566 a continuacion se detalla el movimiento:

Valores disponibles pata la venta
Saldo inicial

Compra dé Acciones

Venta de Acciones

Total

9,  Ofros activos.

Al 31 de marzo de 2014 se detallan a estructura de los otros activos:

Aclivos:

Depositos en garant{a
Bienes reposeidos
Gasto de organizacién
Cuentas por cobrar olfros

Tolal de olfos activos

-7

mar-14 2013
98,566 -
08,566 -

mar-14 2013

9,756 10,630
51,183 48,683

- l 4)] 6]
18,035 37,791
78,974 111,265
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10. Mobiliario, Equipo y Mcjoias.

Al 31 de marzo de 2014 se detallan Mejoras y Eq_uipos:

Activos:

Edificio

Mejoras a la propiedad arrendada
Adelanto a compra de terreno
Equipo Rodarte

Equipo de Compuito _
Equipo de Oficina y Mobiliario
Subtotal

Depreciacion Acumulada

Total de Edificios, Mejoras y Equipos Netos

11, Sobregiro Bancario y Linea d¢ Crédito.

mar-14 013

150,000 -
129,473 149,469
15,500 65,841
21,450 21,450
8,252 8,252
84,122 82,447
408,797 327,459
(47,879) (52,643)
360,918 274 816

Los préstamos al 31 de marzo de 2014 se detallan a continuacio6i:

Multibank (sobregiro en libros)
Balboa Bank & Trust (Sobregiro)

Balboa Bank & Trusl {Linea de Crédito)

Tolal

Multibank (sobrepiro en libros).

mar-14 2013
26,674 3,696
506,008 739,305
1,504,553 1,593,409
2,127,325 2,336,410

Al 31 marzo de 2014 la Empresa mantenla un sobregiro bancario en libros con el

Multibank es por B/.26,674.

Balboa Bank & Trust, Corp. (Sobregiro autorizado)

La empresa al 31 de marzo de 2014 mueslra en sus libros uh sobrégiro renovado el 26 de
febrero de 2013 por un afio, con valor de B/. 750,000 balboas, con una tasa de interés de
4,% mas spread 1.5% sobre saldo, garantizado con depodsitos a plazo por B/. 750,000

balboas,

-8
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Notas a los Estados Financieros
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12.

Balboa Bank & Trust, Corp. (Linea de Crédito

La Empresa tiene contratada una Linea de Crédito Rotativa por 1 ,650,000 para capital de
trabajo, Garantizada con cesion de pagarés hipotecarios y descuentos direclos; con un plazo

de un afio renovable a vencimiiento con financiamiento a 36 meses, a una tasa de interés de
7.25% anual.

Prestamos por pagar.

mar-14 2013
Banesco 01,680 93,282
Total 91,680 93,282

La Empresa celebro contrato de préstamo con Banesco, S.A. por B/. 95,000 para el
financiamiento del 63% del precio de venta de la Finca 44526 (Edificacion y lerreno) para Ia
operaciones de una nuéva sucursal de la Financiera, con tasa de interés del 7% mas ¢l Fondo
Especial de compensacién de Intereses (FECI) con un plazo de 10 afios mediante 119 lelras
de abono mensuales pot la suma de B/, 1,153; Garantizado con primera hipoleca y anticresis
a favor de Banesco, S.A, por la suma de B/, 95,000. de Finca N° 44526,

Bonos corporativos per pagar

Los bonos corporalivos por pagar se presentan a continuacion:

Tipo de Fecha de Tasa de Fecha de
emislén emjsién Interés  vencimlento mar-14 2013

Serie A dic-13 1.5% die-17 1,014,000 256,000

Mediante Resolucion No, 503-13 del 6 de diciembre de 2013, emitida por la Superinfendencia
del Mercado de Valores de la Repiiblica de Panarid, se autoriza a Financiera Familiar, S.A. n

ofrecer mediante Oferta Piblica, Bonos Corporativos por un valor nominal total hasta

B/.10,000,000. Los Bonos serdn emitidos en forma nominativa, registrada, sin cupones, en una
denominacién de B/.1,000, con fecha de vencimiento en 4 afios. El capital de los borios
corporativos serd cancelado al vencimiento o redencién anticipada a partir det segundo afio
después de la emision de dicha serie. 1:os Bonos devengarén una (asa de interés del 7, 5% y los
infereses sorin pagados mensualmente hasta la fecha de. vencimiento. Al 31 de marzo el saldo
de los bonos es de B/.1,014,000.

-19-
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14, Otros pasivos,

Al 31 de marzo de 2014 los ofros pasivos se detallan a continvacion:

mar-14 2013
Comisiones de mangjo no dévengadas 429,155 343,254
Prestaciories faborales 7,345 6,270
Impuesto por pagar 3,895 134
Fondo Especial de Compenisacion de Intereses (F.E.C.1.) _ 13,716 59,610
Total 514,11t 409,288

Las comisiones por manejo no devengadas se contabilizaran como ingresos, durante la vida
estimada de la cartera de préstamo.

15. Pdtrimonio

El capital autorizado es de 600,000 acciones comunes, con un valor nominal de un dolar
(1.00) por accién: Emitidas y en cireulacion 600,000.
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16. Detalle de gastos

El detalle de gastos se presenta al 31 de maizo:

mar-14 2013
Salarios ¥ Otras Remuneraciones n Empleados 117,877 366,867
Alquiler de sisteraa finahciero 15,404 52,403
Alquiler del Local 19,289 67311
Luz Y Telefono 12413 38,589
Impuesto de Financieras 3,750 25,730
Servicios Profesiondles 14,770 91,066
Gaslo de Depreciacion 4,214 16,490
Rep. Y Mantenlento Del Local 3,382 5941
Cargo Bancarios 537 6,946
Publicidad ¥ Propaganda 6,042 46,931
Impuesios 3,066 -
Asociacion Panamena de Crédito 781 3,692
Papeleria 6,556 10818
Uliles de Computo - 6,567
Atencion a Cliente 8,140 20468
Conibustibles ¥ Lubricantes 2,619 7951
Cafeterfa 1,774 11,015
Otros Gastos 5,769 20,637
Miscélaneos 693 14,700
Transporte Y Viatico 3,945 10,909
Total 231,021 825,131
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7.

Impugesto sobre la renia

Las declaraciones del impuesto sobre Ia rentd de las empresas constituidas en la Republica
de Panamd est4n sujetas a fevisidn por parle de las autoridades fiscales por los vltimos tres
afios, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, de acuerdo a regulaciones
fiscales vigentes. :

De acuerde a la legislacion fiscal panamefia vigente, las empresas estin exentas del pago
del impuesto sobre la renta ¢n concepto dé ganancias provenientes de fuente extranjera,
También estdn exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depdsitos a plazo en bancos locales.

En ¢l mes de febrero de 2005, la ley 6 introdujo un método alternativo para calcular
impuesto sobre la renta que determina el pago del impuesto basado &n calculos presintos,
Esta presuncién asume que la renta neta del contribuyente serd de 4.67% de su renta bruta,
Por consiguiente, este método afectard adversamente a los contribuyentes en situaciones de
pérdida o con los mirgenes de ganancia debajo de 4.67%. Sin embargo, la ley 6 permite
que estos contribuyenles soliciten a la Direccidn General de Inpresos de Panamé la no.
aplicacion de este método.

A continuacidn se presenta la concilincion del impuesto scbre la renta cateulado, aplicando
la tasa correspondiente a la utilidad bajo el método wradicional, sepin el estado de
resultados de la Compaiia:

mar-14 . 2013
Ganancias (Perdida) en operacién B/, 14,162 B/, 26,138
Merios:
Arrasire de Perdida - -
Renta neia gravable 14,162 26,138
Impuesto sobre la renta - 27.5% B/, 3,895 B/ 7,188

LR R N
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FINANCIAL WAREHOUSING OF IATIN AMERICA, INC
Panam4, 27 de mayo de 2014.

Sefiores
FINANCIERA FAMILIAR, S.A.
Ciudad.-

Atencién: Sr. Richard Kilborn

Estimados sefiores:

Por este medio, FINANCIAL WAREHOUSING OF LATIN AMERCIA, INC.
(F.W.L.A.)) en nuestra calidad de fiduciario del fideicomiso. No. 02-86-344-13-1,
suscrito entre FINANCIERA FAMILIAR, S.A., como fideicomitente y FINANCIAL
WAREHOUSING OF LATIN AMERCIA, INC. (F.W.L.A.) como fiduciario a fin de
garantizar la emisién de bonos corporativos bajo un programa rotativo por la suma
de hasta Diez Millones de Délares (US$10,000,000.00), moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, aprobada mediante Resolucién SMV No. 503-13
de 6 de diciembre de 2013 de la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama, certificamos que al 31 de marzo de 2014 existia en propiedad fiduciaria
pagarés cuyo saldo es de US$ 751,366.52 al 31 de marzo de 2014,

Dejamos constancia que a la fecha el saldo en pagarés aportados es de
$2,861,430.29, _

Por: FINANCIAL WAREHOUSING OF LATIN AMERICA, INC. (FW.LA)

/;”i_///.f,___ a

Fernando Sierra
Encargado del Fideicomiso

Ave. Samuel Lewis y Calle 53, Edificio Omega, Piso 7 Oficina 7F
Tels.: 264-2029 / 264-5682 / 264-2588 / 264-2589 . Apartado 0843-03013 Balboa, Aucén, Panamd

ATANOIL TNHBOUASG OF LATIN STRICY, INC




